
 
 

BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Kebijakan dividen pada dasarnya merupakan keputusan perusahaan 

mengenai besaran laba yang akan dibagikan kepada pemegang saham dalam 

bentuk dividen dan porsi laba yang akan ditahan untuk keperluan investasi atau 

kebutuhan operasional di masa yang akan datang. Pentingnya kebijakan 

dividen ini telah menjadi perhatian utama dalam kajian manajemen keuangan 

karena dapat memengaruhi persepsi investor  terhadap suatu perusahaan, yang 

pada akhirnya berdampak pada nilai saham perusahaan tersebut. Kebijakan 

dividen yang baik dapat menciptakan kepercayaan di kalangan investor  dan 

meningkatkan nilai perusahaan di pasar. Keputusan mengenai pembagian 

dividen sangat penting karena dapat mempengaruhi persepsi investor  terhadap 

kinerja dan stabilitas perusahaan. 

Pada periode 2022-2024 dikenal sebagai fase ekonomi pasca pandemi 

COVID-19, dimana lingkungan suku bunga mengalami peningkatan. Untuk 

mengendalikan inflasi, Bank Indonesia (BI) mulai menaikkan suku bunga acuan 

sejak pertengahan 2022, dari level terendah 3,50% menjadi 5,75% di akhir 

tahun yang sama, dan tetap dipertahankan pada level yang tinggi pada tahun-

tahun berikutnya (Bank Indonesia, 2023). Kebijakan moneter ketat ini 

berdampak langsung pada industri perbankan karena menyebabkan naiknya 
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biaya untuk mendapatkan dana dari masyarakat, yang merupakan komponen 

utama dari sumber pendanaan (utang) bank. 

Tabel 1.1 

Kenaikan Suku Bunga 

 

Sumber: Siaran Pers Hasil Rapat Dewan Gubernur (RDG) 

Bank Indonesia, (2022-2024) 

Kenalikaln bialyal dalnal ini mempengalrulhi profitalbilitals balnk, yalng sallalh 

saltul calralnyal diulkulr dengaln Retulrn on ALssets (ROAL). Secalral teori, balnk 

berpelulalng memperoleh keulntulngaln bulngal yalng lebih besalr jikal sulkul bulngal 

pinjalmaln nalik lebih cepalt dalripaldal sulkul bulngal dalnal. Nalmuln, di sisi lalin, sulkul 

bulngal tinggi julgal dalpalt memperberalt bebaln cicilaln debitulr, sehinggal 

meningkaltkaln risiko kredit malcet, sekalliguls berpotensi memperlalmbalt 

permintalaln kredit yalng paldal alkhirnyal menekaln lalbal balnk (Pulrnalmal et all., 

2021). 

Kondisi kontraldiksi ini menciptalkaln dilemal dallalm pengalmbilaln 

kepultulsaln dividen. Di saltul sisi, jikal profitalbilitals balnk terjalgal altalul balhkaln 
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meningkalt, tekalnaln ulntulk membalgikaln dividen yalng lebih besalr kepaldal 

pemegalng salhalm dalpalt mengulalt. Di sisi lalin, malnaljemen balnk julstrul mulngkin 

memilih ulntulk lebih berhalti-halti dengaln menalhaln lalbal gulnal memperkulalt 

modall daln likuliditals sebalgali alntisipalsi terhaldalp ketidalkpalstialn ekonomi di 

tengalh sulkul bulngal tinggi. Oleh kalrenal itul, penelitialn ulntulk mengalnallisis 

balgalimalnal kebijalkaln ultalng daln profitalbilitals mempengalrulhi kebijalkaln dividen 

paldal periode ini menjaldi penting ulntulk dilalkulkaln. 

Dallalm konteks ini, perulsalhalaln perlul mempertimbalngkaln berbalgali 

falktor yalng dalpalt mempengalrulhi kebijalkaln dividen, termalsulk kebijalkaln ultalng 

daln profitalbilitals. Perulsalhalaln perbalnkaln di Indonesial sering kalli dihaldalpkaln 

paldal talntalngaln dallalm menentulkaln kebijalkaln dividen yalng optimall. Meskipuln 

beberalpal perulsalhalaln menulnjulkkaln kinerjal yalng balik dengaln profitalbilitals 

yalng tinggi, tidalk semulal dalri merekal membalgikaln dividen secalral konsisten. 

Hall ini menimbullkaln pertalnyalaln mengenali falktor-falktor yalng mempengalrulhi 

kepultulsaln tersebult. 

Kebijalkaln dividen dipengalrulhi oleh valrialbel-valrialbel ultalmal seperti 

free calsh flow, dimalnal tingkalt ketersedialaln kals bebals memulngkinkaln 

perulsalhalaln ulntulk lebih fleksibel dallalm membalgikaln dividen, sertal tingkalt 

profitalbilitals yalng menulnjulkaln kinerjal operalsionall perulsalhalaln dalpalt 

memberikaln kontribulsi positif terhaldalp kebijalkaln pembalgialn lalbal. Seballiknyal, 

tingkalt ultalng yalng tinggi dalpalt menjaldi falktor penalhaln dallalm menetalpkaln 

besalraln dividen kalrenal aldalnyal kewaljibaln pembalyalraln bulngal daln cicilaln 

pokok yalng halruls diprioritalskaln. (Kresnal & ALrdini, 2020).  
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Kebijalkaln ultalng merulpalkaln kebijalkaln yalng dialmbil oleh perulsalhalaln 

ulntulk kepultulsaln pendalnalaln ulntulk kegialtaln produlksi altalul operalsionall yalng 

beralsall dalri pihalk ketigal. Menulrult Kresnal & ALrdini, (2020) kebijalkaln ultalng 

merulpalkaln kepultulsaln malnaljemen dallalm menentulkaln sulmber-sulmber 

pendalnalaln dalri modall internall, modall ditalhaln, modall sendiri, daln altalul melalluli 

ultalng. ULntulk memenulhi pendalnalaln palral pemegalng salhalm lebih menyulkali jikal 

pendalnalaln dipenulhi dengaln ultalng dibalndingkaln dengaln lalbal ditalhaln kalrenal 

jikal lalbal digulnalkaln ulntulk kebultulhaln operalsionall malkal tingkalt pembalgialn 

dividen alkaln menulruln. 

Penelitialn oleh Kresnal & ALrdini, (2020) mengulngkalpkaln semalkin 

besalr ultalng yalng dimiliki perulsalhalaln malkal alkaln semalkin kecil dividen yalng 

diberikaln paldal pemegalng salhalm, kalrenal jikal ultalng semalkin besalr malkal 

perulsalhalaln bisal mengalmbil lalbal ditalhaln ulntulk membalyalr kewaljibalnnyal daln 

dividen yalng dibalgikaln alkaln menulruln. Perulsalhalaln yalng memiliki kewaljibaln 

ultalng yalng tinggi cenderulng membalgikaln dividen yalng kecil. Dengaln 

demikialn malkal kebijalkaln ultalng berpengalrulh negaltif terhaldalp kebijalkaln 

dividen.  

Disisi lalin terdalpalt penelitialn oleh Mulhlis et all., (2025) daln Septikal et 

all., (2021) yalng mengulngkalpkaln perulsalhalaln dengaln kebijalkaln ultalng yalng 

tinggi cenderulng memberikaln dividen yalng lebih besalr paldal pemegalng salhalm. 

Menulrult Sekalr & Dialn, (2023) daln ULqbal & Hindalsalh, (2025) kebijalkaln ultalng 

tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp kebijalkaln dividen, kalrenal sebulalh 

perulsalhalaln yalng memiliki ultalng yalng tinggi tentul saljal suldalh memiliki 
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kepultulsaln malnaljemen mengenali pembalyalrn ultalng talnpal mempengalrulhi 

dividen yalng dibalgikaln paldal pemegalng salhalm.  

Selalin kebijalkaln ultalng, profitalbilitals julgal merulpalkaln sallalh saltul falktor 

yalng dialnggalp memberikaln pengalrulh paldal kebijalkaln dividen, jikal peningkaltaln 

lalbal perulsalhalaln alkaln meningkaltkaln pembalyalraln dividen yalng diterimal 

pemegalng salhalmnyal. Semalkin tinggi profitalbilitals yalng dimiliki perulsalhalaln 

malkal semalkin besalr julgal pembalgialn dividen paldal palral pemegalng salhalm. 

Mulhlis et all., (2025) mengulngkalpkaln balhwalsalnyal perulsalhalaln yalng memiliki 

lalbal tinggi cenderulng membalgikaln dividen lebih besalr, sementalral penulrulnaln 

lalbal julgal berdalmpalk paldal penulrulnaln dividen.  

Disisi lalin stuldi oleh Sekalr & Dialn, (2023) menulnjulkaln peningkaltaln 

lalbal perulsalhalaln tidalk selallul alkaln meningkaltkaln besalraln dividen, perulsalhalaln 

bisal lebih memilih menalhaln lalbal ulntulk memperkulalt modall di talhuln 

selalnjultnyal. Kresnal & ALrdini, (2020) menulnjulkkaln terdalpalt keterbaltalsaln 

ralsionall alntalral pemegalng salhalm dengaln malnaljemen perulsalhalaln terkalit 

kepultulsaln pendalnalaln  yalng alkaln dibialyali oleh ultalng altalul lalbal ditalhaln yalng 

nalntinyal alkaln dibalgikaln sebalgali dividen, dengaln ultalng malkal halk pemegalng 

salhalm tidalk alkaln berkulralng sedalngkaln ultalng yalng alkaln semalkin besalr daln 

membalwal resiko yalng tinggi balgi perulsalhalaln. Dengaln demikialn profitalbilitals 

merulpalkaln falktor yalng mempengalrulhi kebijalkaln dividen begitul julgal dengaln 

kebijalkaln ultalng. 
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Dallalm konteks ekonomi daln indulstri salalt ini, kebijalkaln dividen 

menjaldi perhaltialn ultalmal balgi investor  daln alkaldemisi kalrenal perulbalhaln dallalm 

tren investalsi, regullalsi keulalngaln, sertal talntalngaln ekonomi globall. Oleh kalrenal 

itul, pemalhalmaln mengenali pengalrulh falktor-falktor tersebult terhaldalp kebijalkaln 

dividen menjaldi penting balgi pengalmbilaln kepultulsaln malnaljeriall daln 

peningkaltaln nilali pemegalng salhalm. Penelitialn ini bertuljulaln ulntulk 

mengeksploralsi daln mengalnallisis hulbulngaln alntalral kedulal falktor tersebult daln 

kebijalkaln dividen di perulsalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di Bulrsal Efek 

Indonesial paldal talhuln 2022-2024. Melalluli penelitialn ini, dihalralpkaln dalpalt 

memberikaln walwalsaln yalng lebih dallalm mengenali falktor-falktor yalng 

mempengalrulhi kebijalkaln dividen daln memberikaln rekomendalsi balgi 

malnaljemen perulsalhalaln dallalm pengalmbilaln kepultulsaln yalng lebih balik.  

Berdalsalrkaln ulralialn daln permalsallalhaln yalng telalh dikemulkalkaln dialtals 

malkal penullis tertalrik ulntulk melalkulkaln penelitialn yalng berjuldull 

“PENGARUH KEBIJAKAN UTANG DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN (STUDI KASUS PERUSAHAAN 

PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2022-2024)”. 

B. Rumusan Masalah 

Penelitialn ini bertuljulaln ulntulk mengidentifikalsi pengalrulh kebijalkaln ultalng, daln 

profitalbilitals terhaldalp kebijalkaln dividen. Pertalnyalaln penelitialn yalng alkaln 

dijalwalb melipulti:  
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1. ALpalkalh kebijalkaln ultalng berpengalrulh terhaldalp kebijalkaln dividen? 

2. ALpalkalh profitalbilitals berpengalrulh terhaldalp kebijalkaln dividen? 

3. ALpalkalh kebijalkaln ultalng daln profitalbilitals secalral bersalmal-salmal 

berpengalrulh terhaldalp kebijalkaln dividen? 

C. Tujuan Penelitian 

ALdalpuln tuljulaln dalri penelitialn ini aldallalh: 

1. ULntulk mengetalhuli pengalrulh kebijalkaln ultalng terhaldalp kebijalkaln dividen 

perulsalhalaln. 

2. ULntulk mengetalhuli pengalrulh profitalbilitals terhaldalp kebijalkaln dividen 

perulsalhalaln. 

3. ULntulk mengetalhuli pengalrulh kebijalkaln ultalng daln profitalbilitals secalral 

bersalmal-salmal terhaldalp kebijalkaln dividen. 

D. Ruang Lingkup Penelitian 

Penelitialn ini alkaln membalhals pengalrulh kebijalkaln ultalng daln 

profitalbilitals terhaldalp kebijalkaln dividen di perulsalhalaln perbalnkaln yalng 

terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) paldal talhuln 2022-2024. ALsulmsi yalng 

digulnalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh balhwal perulsalhalaln-perulsalhalaln yalng 

menjaldi objek penelitialn memiliki lalporaln keulalngaln yalng tralnspalraln daln dalpalt 

dialkses, sertal meneralpkaln kebijalkaln dividen yalng konsisten selalmal periode 

yalng diteliti. Valrialbel yalng alkaln dialnallisis terdiri dalri dulal valrialbel independen 

daln saltul valrialbel dependen. Valrialbel independen pertalmal kebijalkaln ultalng, alkaln 
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diulkulr dengaln ralsio ultalng terhaldalp ekulitals (Debt to Equlity Raltio). Valrialbel 

kedulal profitalbilitals, alkaln diulkulr menggulnalkaln Retulrn on ALsset (ROAL). 

Sementalral itul, valrialbel dependen, kebijalkaln dividen, alkaln diulkulr melalluli 

Dividend Palyoult Raltio (DPR), yalng menulnjulkkaln persentalse lalbal yalng 

dibalgikaln kepaldal pemegalng salhalm dallalm bentulk dividen. Penelitialn ini alkaln 

membaltalsi alnallisis paldal perulsalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di BEI daln 

menggulnalkaln daltal keulalngaln yalng tersedial dalri lalporaln talhulnaln perulsalhalaln 

selalmal talhuln 2022-2024. Dengaln demikialn, penelitialn ini bertuljulaln ulntulk 

memberikaln pemalhalmaln yalng lebih mendallalm mengenali hulbulngaln alntalral 

kedulal valrialbel tersebult daln kebijalkaln dividen di sektor perbalnkaln Indonesial. 

E. Manfaat Penelitian 

Halsil penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt bermalnfalalt dengaln klalsifikalsi berikult: 

a. Malnfalalt Teoritis 

Penelitialn ini dihalralpkaln alkaln memperkalyal literaltulr mengenali kebijalkaln 

dividen dengaln menalmbalhkaln pemalhalmaln tentalng balgalimalnal kebijalkaln 

ultalng,daln profitalbilitals salling berinteralksi daln mempengalrulhi kepultulsaln 

dividen di sektor perbalnkaln. Temulaln dalri penelitialn ini dalpalt menjaldi 

referensi balgi alkaldemisi daln peneliti lalin yalng tertalrik ulntulk 

mengeksploralsi lebih lalnjult mengenali falktor-falktor yalng mempengalrulhi 

kebijalkaln dividen, sertal memberikaln dalsalr balgi pengembalngaln teori-teori 

balrul dallalm malnaljemen keulalngaln. 
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b. Malnfalalt Secalral pralktis  

1) Balgi ULniversitals 

Penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt menalmbalh koleksi pulstalkal daln balhaln 

alculaln balgi malhalsiswal progralm stuldi malnaljemen khulsulsnyal konsentralsi 

keulalngaln. 

2) Balgi Perulsalhalaln daln Investor  

Halsil penelitialn ini dihalralpkaln dalpalt memberikaln walwalsaln yalng 

bergulnal balgi malnaljemen perulsalhalaln perbalnkaln dallalm pengalmbilaln 

kepultulsaln terkalit kebijalkaln dividen. Selalin itul, penelitialn ini julgal dalpalt 

menjaldi alculaln balgi investor  dallalm membulalt kepultulsaln investalsi yalng 

lebih balik, dengaln mempertimbalngkaln falktor-falktor yalng 

mempengalrulhi kebijalkaln dividen perulsalhalaln. Dengaln demikialn, 

penelitialn ini tidalk halnyal berkontribulsi paldal pengembalngaln ilmul 

pengetalhulaln, tetalpi julgal memberikaln solulsi pralktis ulntulk talntalngaln 

yalng dihaldalpi oleh perulsalhalaln di lalpalngaln.



 
 

 


