
 

BAB II 

TELAAH PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

 

A. Theory Theory of Plalnned Behalvior (TPB) 

Penelitian ini menggunakan Grand Theory of Planned 

Behavior (TPB) yang dikemukakan oleh Ajzen (1991) merupakan 

salah satu teori perilaku yang banyak digunakan untuk menjelaskan 

bagaimana sikap, pengaruh sosial, dan persepsi kontrol individu 

membentuk niat serta perilaku aktual. Dalam konteks keuangan, TPB 

relevan untuk menjelaskan bagaimana individu, termasuk mahasiswa, 

mengambil keputusan dan mengelola keuangan pribadinya. Teori ini 

menyatakan bahwa perilaku seseorang ditentukan oleh niat 

(intention), sedangkan niat tersebut dipengaruhi oleh tiga komponen 

utama, yaitu attitude toward behavior, subjective norms, dan 

perceived behavioral control. 

Komponen pertama yaitu attitude toward behavior mengacu 

pada sikap individu terhadap suatu perilaku, apakah perilaku tersebut 

dipandang sebagai sesuatu yang positif atau negatif. Dalam konteks 

penelitian ini, sikap mahasiswa terhadap pengelolaan keuangan 

sangat dipengaruhi oleh tingkat literasi keuangan yang dimiliki. 

Mahasiswa dengan literasi keuangan yang baik cenderung memahami 

pentingnya perencanaan anggaran, pengendalian pengeluaran, 

kebiasaan menabung, serta pengelolaan utang secara bijak. 
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Pemahaman tersebut akan membentuk sikap positif terhadap perilaku 

pengelolaan keuangan sehingga mahasiswa terdorong untuk bersikap 

lebih rasional, berhati-hati, dan bertanggung jawab dalam mengelola 

sumber daya finansial yang dimilikinya. 

Komponen kedua yaitu subjective norms, yang berkaitan 

dengan persepsi individu terhadap pengaruh sosial atau tekanan dari 

lingkungan sekitar yang mendorong seseorang untuk melakukan suatu 

perilaku tertentu. Dalam penelitian ini, subjective norms berkaitan 

dengan inklusi keuangan, khususnya akses dan penggunaan layanan 

keuangan formal maupun digital di kalangan mahasiswa. Lingkungan 

sosial yang terbiasa menggunakan layanan keuangan seperti rekening 

bank, mobile banking, dompet digital (e-wallet), serta transaksi non-

tunai dapat membentuk norma sosial yang mendorong mahasiswa 

untuk terlibat dalam aktivitas keuangan secara lebih terstruktur. 

Tingginya tingkat inklusi keuangan memungkinkan mahasiswa untuk 

lebih mudah mengakses berbagai layanan keuangan formal, sehingga 

mereka memiliki kesempatan untuk menerapkan pengetahuan 

keuangan dalam praktik nyata. Selain itu, lingkungan sosial yang 

mendukung penggunaan layanan keuangan formal dapat memperkuat 

kecenderungan mahasiswa untuk mengelola keuangan secara lebih 

terencana dan sistematis. 

Komponen ketiga yaitu perceived behavioral control, yang 

merujuk pada persepsi individu mengenai sejauh mana dirinya 
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mampu mengendalikan suatu perilaku. Dalam penelitian ini, persepsi 

risiko diposisikan sebagai faktor yang berkaitan dengan kontrol 

perilaku yang dirasakan oleh mahasiswa dalam mengambil keputusan 

keuangan. Mahasiswa yang memiliki persepsi risiko yang tinggi 

terhadap berbagai aktivitas keuangan, seperti penggunaan paylater, 

kredit digital, maupun pengeluaran konsumtif, cenderung lebih 

berhati-hati dalam melakukan transaksi dan lebih mampu 

mengendalikan perilaku keuangan mereka. Persepsi terhadap potensi 

kerugian atau risiko finansial dapat meningkatkan kesadaran individu 

untuk mempertimbangkan setiap keputusan keuangan secara lebih 

rasional. Sebaliknya, apabila persepsi risiko yang dimiliki rendah, 

maka kontrol diri terhadap perilaku keuangan juga dapat melemah 

sehingga meningkatkan kemungkinan terjadinya perilaku konsumtif, 

penggunaan kredit yang tidak terencana, serta pengelolaan keuangan 

yang kurang optimal. 

Dengan demikian, Theory of Planned Behavior memberikan 

landasan teoritis yang kuat dalam menjelaskan perilaku pengelolaan 

keuangan mahasiswa. Dalam penelitian ini, literasi keuangan 

berperan dalam membentuk sikap (attitude toward behavior) terhadap 

pengelolaan keuangan, inklusi keuangan berkaitan dengan norma 

subjektif (subjective norms) melalui pengaruh lingkungan sosial dan 

akses terhadap layanan keuangan, sedangkan persepsi risiko 

memengaruhi kontrol perilaku yang dirasakan (perceived behavioral 
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control) dalam pengambilan keputusan finansial. Ketiga komponen 

tersebut secara simultan memengaruhi niat mahasiswa dalam 

mengelola keuangan pribadinya, yang kemudian tercermin dalam 

perilaku nyata seperti perencanaan keuangan, pengendalian 

pengeluaran, kebiasaan menabung, serta pengelolaan utang secara 

bijak. 

B. Kajian Teori 

1. Literalsi Keulalngaln 

a. Pengertian Literasi Keuangan 

Menulrult Otoritals Jalsal Keulalngaln (OJK), literalsi 

keulalngaln didefinisikaln sebalgali pengetalhulaln, keteralmpilaln, 

daln kemalmpulaln yalng meningkaltkaln sikalp daln alktivitals 

keulalngaln individul sehinggal kulallitals kepultulsaln daln 

kemalmpulaln merekal dallalm mengelolal ulalng meningkalt daln 

merekal dalpalt mencalpali kesejalhteralaln. Literalsi keulalngaln julgal 

dalpalt didefinisikaln sebalgali salralnal ulntulk memalhalmi konsep-

konsep keulalngaln, mendiskulsikaln isul-isul keulalngaln dengaln 

sensitif, menilali kealdalaln ulalng dalri walktul ke walktul, daln 

menalngalni peristiwal kehidulpaln sehalri-halri yalng 

mempengalrulhi kepultulsaln keulalngaln halrialn. Seseoralng yalng 

memiliki literalsi keulalngaln yalng balik memiliki kemalmpulaln 

daln balkalt ulntulk menggulnalkaln sulmber dalyal yalng tersedial balgi 

merekal gulnal mencalpali tuljulaln merekal. 
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Literalsi keulalngaln merulpalkaln kemalmpulaln individul 

dallalm memalhalmi konsep daln informalsi keulalngaln, serta l 

meneralpkalnnyal secalral efektif dallalm pengalmbilaln kepultulsaln 

yalng berdalmpalk paldal kesejalhteralaln finalnsiall jalngkal palnjalng. 

Dallalm konteks alkaldemik, literalsi keulalngaln tidalk halnyal 

mencalkulp pengetalhulaln tentalng produlk altalul lalyalnaln 

keulalngaln, tetalpi julgal kemalmpulaln ulntulk mengelolal alnggalraln, 

memalhalmi risiko, daln mengalmbil kepultulsaln optimall altals 

dalsalr informalsi yalng tersedial (Ralhalditalmal & Sulgialrto, 2025). 

Literalsi keulalngaln paldal malhalsiswal menjaldi penting 

kalrenal malhalsiswal mullali berperaln dallalm pengelolalaln 

keulalngaln pribaldi seperti pengaltulraln ulalng salkul, penggulnalaln 

teknologi finalnsiall, pengendallialn pengelulalraln, daln 

perencalnalaln menalbulng altalul investalsi sederhalnal (Elsal dkk., 

2024).  

Literalsi keulalngaln yalng memaldali membalntul individul 

menghindalri perilalkul finalnsiall berisiko, seperti konsulmsi 

impullsif altalul keterlalmbaltaln pembalyalraln ultalng, sertal 

mendorong perilalkul pengelolalaln keulalngaln yalng sehalt 

(Ralhalditalmal & Sulgialrto, 2025). 

b. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Literasi Keuangan 

Menulrult Galrmaln & Forgule (2015) dallalm bulku l 

Personall Finalnce, literalsi keulalngaln terbentulk melalluli 
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beberalpal komponen ultalmal, yalitul pengetalhulaln keulalngaln, 

keteralmpilaln keulalngaln, sikalp keulalngaln, daln perilalkul 

keulalngaln, yalng salling berkalitaln daln memengalrulhi kulallitals 

pengalmbilaln kepultulsaln finalnsiall individul. 

1) Pengetalhulaln Keulalngaln (Finalnciall Knowledge)  

Meruljulk paldal pemalhalmaln individul terhaldalp 

konsep-konsep dalsalr keulalngaln, seperti bulngal, inflalsi, 

diversifikalsi risiko, sertal mekalnisme kerjal berbalgali 

produlk daln lalyalnaln keulalngaln. Pengetalhulaln ini menjaldi 

fondalsi ultalmal dallalm menilali konsekulensi dalri setialp 

kepultulsaln keulalngaln yalng dialmbil, balik dallalm jalngkal 

pendek malulpuln jalngkal Palnjalng. 

2) Keteralmpilaln Keulalngaln (Finalnciall Skills)  

Berkalitaln dengaln kemalmpulaln pralktis individul 

dallalm mengelolal keulalngaln sehalri-halri, seperti menyulsuln 

alnggalraln, mencaltalt daln mengendallikaln pengelulalraln, sertal 

membalndingkaln allternaltif produlk keulalngaln. 

Keteralmpilaln ini memulngkinkaln individul ulntulk 

menerjemalhkaln pengetalhulaln keulalngaln ke dallalm tindalkaln 

nyaltal yalng efektif daln efisien.  

3) Sikalp Keulalngaln (Finalnciall ALttituldes)  

Mencerminkaln palndalngaln, nilali, daln 

kecenderulngaln psikologis individul terhaldalp pengelolalaln 
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keulalngaln, seperti sikalp terhaldalp menalbulng, berinvestalsi, 

penggulnalaln kredit, daln pengendallialn konsulmsi. Sikalp 

keulalngaln yalng positif alkaln mendorong individul ulntulk 

mengalmbil kepultulsaln keulalngaln yalng lebih bertalnggulng 

jalwalb daln berorientalsi paldal malsal depaln. 

4) Perilalkul Keulalngaln (Finalnciall Behalvior) 

Yalitul tindalkaln nyaltal individul dallalm mengelolal 

keulalngalnnyal, seperti kebialsalaln menalbulng secalral rultin, 

membalyalr kewaljibaln tepalt walktul, menghindalri ultalng 

konsulmtif, sertal melalkulkaln perencalnalaln keulalngaln jalngkal 

palnjalng. Perilalkul keulalngaln merulpalkaln malnifestalsi 

lalngsulng dalri tingkalt literalsi keulalngaln yalng dimiliki 

individul. 

c. Indikator Literasi Keuangan 

Menulrult Chen daln Volpe dallalm (Chaliril & Nialngsih, 

2020) mengaltalkaln balhwal literalsi keulalngaln dalpalt diulkulr 

menggulnalkaln 4 (empalt) indikaltor yalitul 

1) Pengetalhulaln dalsalr pengelolalaln keulalngaln 

Pengetalhulaln dalsalr keulalngaln ini mencalkulp 

pengelulalraln, pendalpaltaln, alset, hultalng, ekulitals, daln risiko. 

Pengetalhulaln dalsalr ini berhulbulngaln dengaln pengalmbilaln 

kepultulsaln dallalm melalkulkaln pembialyalaln yalng dalpalt 
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mempengalrulhi perilalkul seseoralng dallalm mengelolal ulalng 

yalng dimiliki. 

2) Pengelolalaln talbulngaln dalri pinjalmaln 

Talbulngaln merulpalkaln sejulmlalh ulalng yalng 

disimpaln ulntulk kebultulhaln di malsal depaln. Seseoralng yalng 

mempulnyali pendalpaltaln yalng lebih tinggi dibalndingkaln 

pengelulalralnnyal cenderulng alkaln menyimpaln sisal ulalngnyal 

ulntulk kebultulhaln di malsal mendaltalng 

3) Pengelolalaln alsulralnsi 

ALsulralnsi merulpalkaln sulaltul bentulk perlindulngaln 

secalral finalnsiall yalng bials dilalkulkaln dallalm bentulk alsulralnsi 

jiwal, alsulralnsi properti alsulralnsi pendidikaln, daln alsulralnsi 

kesehaltaln. Tuljulaln dalri proteksi aldallalh ulntulk mendalpaltkaln 

galnti rulg alpalbilal terjaldi hall yalng tidalk terdulgal seperti 

kemaltialn, kehilalngaln, kecelalkalaln, altalul kerulsalkaln.  

4) Pengelolalaln investalsi  

Investalsi merulpalkaln sulaltul bentulk kegialtaln 

penalnalmaln dalnal altalul alset dengaln tuljulaln ulntulk 

memperoleh keulntulngaln di walktul yalng alkaln daltalng. 

Bentulk investalsi bisal berulpal alset riil (properti altalul emals), 

alset keulalngaln (salhalm, deposito, obligalsi, daln alset 

keulalngaln lalinnyal), daln lalin-lalin. 
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2. Inklulsi Keulalngaln 

a. Pengertian Inklusi Keuangan 

Inklulsi keulalngaln merulpalkaln konsep yalng meruljulk 

paldal tingkalt ketersedialaln daln pemalnfalaltaln lalyalnaln keulalngaln 

formall oleh selulrulh lalpisaln malsyalralkalt. Menulrult Otoritals Jalsa l 

Keulalngaln melalluli Peraltulraln Otoritals Jalsal Keulalngaln Nomor 3 

Talhuln 2023, inklulsi keulalngaln didefinisikaln sebalgali 

ketersedialaln alkses daln pemalnfalaltaln altals produlk daln/altalul 

lalyalnaln jalsal keulalngaln yalng terjalngkalul, berkulallitals, daln 

berkelalnjultaln sesulali dengaln kebultulhaln sertal kemalmpulaln 

malsyalralkalt. Definisi ini menegalskaln balhwal inklulsi keulalngaln 

tidalk halnyal berkalitaln dengaln alkses terhaldalp lalyalnaln 

keulalngaln, tetalpi julgal mencalkulp alspek kulallitals daln 

keberlalnjultaln penggulnalalnnyal. 

Selalnjultnyal, Consulltaltive Groulp to ALssist the Poor 

(CGALP) menjelalskaln inklulsi keulalngaln sebalgali kondisi di 

malnal individul daln pelalkul ulsalhal memiliki alkses serta l 

kemalmpulaln ulntulk menggulnalkaln produlk daln lalyalnaln jalsa l 

keulalngaln yalng terjalngkalul daln bertalnggulng jalwalb secalral 

efektif daln berkelalnjultaln. Penekalnaln CGALP terletalk paldal 

pemalnfalaltaln lalyalnaln keulalngaln yalng sesulali dengaln kebultulhaln 

penggulnal. 
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Sementalral itul, World Balnk mendefinisikaln inklulsi 

keulalngaln sebalgali kondisi ketikal individul daln pelalkul ulsalhal 

memiliki alkses daln malmpul menggulnalkaln produlk sertal 

lalyalnaln keulalngaln yalng bermalnfalalt daln terjalngkalul seperti 

talbulngaln, pembalyalraln, kredit, daln alsulralnsi secalra l 

bertalnggulng jalwalb daln berkelalnjultaln. Definisi ini 

menekalnkaln pentingnyal keseimbalngaln alntalral alkses daln 

penggulnalaln lalyalnaln keulalngaln dallalm mendulkulng 

kesejalhteralaln ekonomi. 

Berdalsalrkaln beberalpal definisi tersebult, inklulsi 

keulalngaln dalpalt disimpullkaln sebalgali ulpalyal ulntulk memalstikaln 

balhwal setialp individul memiliki alkses daln kemalmpulaln dallalm 

memalnfalaltkaln lalyalnaln keulalngaln formall secalral optimall, 

almaln, daln berkelalnjultaln sesulali dengaln kebultulhaln sertal 

kalpalsitals ekonomi malsing-malsing.  

b. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Inklusi Keuangan 

Menulrult Otoritals Jalsal Keulalngaln (2017), inklulsi 

keulalngaln dipengalrulhi oleh beberalpal falktor ultalmal, alntalral lalin: 

1) ALksesibilitals Lalyalnaln Keulalngaln 

Merulpalkaln falktor ultalmal dallalm meningkaltkaln 

inklulsi keulalngaln. Ketersedialaln lembalgal keulalngaln formall, 

seperti balnk, lembalgal keulalngaln nonbalnk, sertal lalyalnaln 

keulalngaln digitall yalng muldalh dijalngkalul, menentulkaln 
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kemalmpulaln malsyalralkalt dallalm mengalkses produlk daln 

jalsal keulalngaln secalral berkelalnjultaln. 

2) Tingkalt Pendalpaltaln  

Memengalrulhi inklulsi keulalngaln kalrenal individul 

dengaln pendalpaltaln yalng lebih stalbil cenderulng lebih 

malmpul memalnfalaltkaln lalyalnaln keulalngaln formall. 

Pendalpaltaln yalng memaldali memulngkinkaln individul ulntulk 

membulkal rekening, menalbulng, sertal menggulnalkaln 

produlk keulalngaln lalinnyal secalral alktif. 

3) Tingkalt Pendidikaln  

Berperaln dallalm membentulk pemalhalmaln individul 

terhaldalp malnfalalt daln risiko lalyalnaln keulalngaln. Individul 

dengaln tingkalt pendidikaln yalng lebih tinggi ulmulmnyal 

memiliki kemalmpulaln yalng lebih balik dallalm memalhalmi 

prosedulr daln persyalraltaln penggulnalaln produlk keulalngaln 

formall. 

4) Literalsi Keulalngaln  

Menjaldi falktor pendulkulng penting dallalm inklulsi 

keulalngaln. Tingkalt literalsi keulalngaln yalng balik mendorong 

individul ulntulk tidalk halnyal memiliki alkses terhaldalp 

lalyalnaln keulalngaln, tetalpi julgal malmpul menggulnalkaln 

lalyalnaln tersebult secalral tepalt daln bertalnggulng jalwalb. 

5) Perkembalngaln Infralstrulktulr Daln Teknologi Keulalngaln 
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Tulrult memengalrulhi tingkalt inklulsi keulalngaln. 

Pemalnfalaltaln teknologi digitall, seperti mobile balnking daln 

dompet elektronik, dalpalt memperlulals jalngkalulaln lalyalnaln 

keulalngaln sertal mengulralngi halmbaltaln geogralfis daln 

aldministraltif dallalm mengalkses lalyalnaln keulalngaln formall. 

c. Indikator Inklusi Keuangan 

Menulrult Otoritals Jalsal Keulalngaln (2016), inklulsi 

keulalngaln dalpalt diulkulr melalluli beberalpal indikaltor ultalmal yalng 

mencerminkaln sejalulh malnal malsyalralkalt malmpul mengalkses, 

menggulnalkaln, daln memperoleh malnfalalt dalri lalyalnaln 

keulalngaln formall. Keempalt indikaltor tersebult salling berkalitaln 

daln membentulk saltul kesaltulaln dallalm menggalmbalrkaln tingkalt 

inklulsi keulalngaln secalral komprehensif.  

1) Ketersedialaln / ALkses (ALccess)  

Indikaltor ketersedialaln altalul alkses mengulkulr sejalulh 

malnal individul memiliki kesempaltaln daln kemuldalhaln 

ulntulk menjalngkalul lalyalnaln keulalngaln formall, balik dalri sisi 

fisik malulpuln ekonomi. ALspek ini mencalkulp keberaldalaln 

lembalgal keulalngaln, ketersedialaln produlk keulalngaln, 

kemuldalhaln persyalraltaln aldministraltif, sertal 

keterjalngkalulaln bialyal lalyalnaln. ALkses yalng balik 

menulnjulkkaln balhwal individul tidalk menghaldalpi halmbaltaln 
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signifikaln dallalm memalnfalaltkaln lalyalnaln keulalngaln, balik 

kalrenal lokalsi, bialyal, malulpuln prosedulr yalng rulmit. 

Dallalm konteks malhalsiswal, alkses inklulsi keulalngaln 

dalpalt tercermin dalri kepemilikaln rekening balnk, 

kemuldalhaln membulkal rekening, sertal alkses terhaldalp 

lalyalnaln keulalngaln digitall seperti mobile balnking daln 

dompet elektronik. 

2) Penggulnalaln (ULsalge)  

Indikaltor penggulnalaln mengulkulr tingkalt 

pemalnfalaltaln alktulall produlk daln lalyalnaln keulalngaln oleh 

individul. Penggulnalaln tidalk halnyal dilihalt dalri kepemilikaln 

produlk keulalngaln, tetalpi julgal dalri keteraltulraln, frekulensi, 

daln dulralsi penggulnalaln lalyalnaln tersebult. Semalkin sering 

daln konsisten individul menggulnalkaln lalyalnaln keulalngaln 

formall, semalkin tinggi tingkalt inklulsi keulalngalnnyal. 

Balgi malhalsiswal, penggulnalaln inklulsi keulalngaln 

dalpalt terlihalt dalri kebialsalaln melalkulkaln tralnsalksi non-

tulnali, penggulnalaln rekening ulntulk menalbulng altalu l 

menerimal dalnal, sertal pemalnfalaltaln lalyalnaln pembalyalraln 

digitall dallalm alktivitals sehalri-halri. 

3) Kulallitals (Qulallity) 

Indikaltor kulallitals menilali sejalulh malnal produlk daln 

lalyalnaln keulalngaln yalng digulnalkaln telalh sesulali dengaln 



26 
 

 

kebultulhaln, kemalmpulaln, daln kalralkteristik penggulnal. 

ALspek kulallitals mencalkulp tingkalt pemalhalmaln penggulnal 

terhaldalp produlk keulalngaln, tralnspalralnsi informalsi, 

kealmalnaln lalyalnaln, perlindulngaln konsulmen, sertal 

kesesulalialn malnfalalt produlk dengaln tuljulaln keulalngaln 

penggulnal. 

Kulallitals inklulsi keulalngaln yalng balik menulnjulkkaln 

balhwal individul tidalk halnyal menggulnalkaln lalyalnaln 

keulalngaln, tetalpi julgal memalhalmi risiko, bialyal, sertal 

malnfalaltnyal, sehinggal dalpalt mengalmbil kepultulsaln 

keulalngaln secalral ralsionall daln bertalnggulng jalwalb. 

4) Kesejalhteralaln (Welfalre) 

Indikaltor kesejalhteralaln mengulkulr dalmpalk 

penggulnalaln lalyalnaln keulalngaln terhaldalp peningkaltaln 

kondisi ekonomi daln kulallitals hidulp penggulnal. ALspek ini 

menilali alpalkalh inklulsi keulalngaln berkontribulsi palda l 

kemalmpulaln individul dallalm mengelolal pendalpaltaln, 

mengendallikaln pengelulalraln, meningkaltkaln talbulngaln, 

sertal mengulralngi kerentalnaln finalnsiall. 

Paldal malhalsiswal, indikaltor kesejalhteralaln dalpalt 

tercermin dalri kemalmpulaln mengaltulr keulalngaln bullalnaln, 

menghindalri malsallalh keulalngaln, sertal meningkaltnyal 

stalbilitals daln kemalndirialn finalnsiall selalmal malsal stuldi. 
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3. Persepsi Risiko 

a. Pengertian Persepsi Risiko 

Persepsi risiko menulrult Cho & Lee dallalm (Syalhnulr & 

Yalhyal, 2022) aldallalh balgalimalnal seseoralng menilali situlalsi 

yalng berisiko, yalng salngalt bergalntulng paldal kalralkter 

psikologis daln kondisi individul tersebult. Oleh kalrenal itul, salalt 

seseoralng mengalmbil Kepultulsaln ulntulk berinvestalsi, merekal 

halruls sialp menghaldalpi risiko altalul potensi kegalgallaln dalri 

investalsi tersebult. 

Persepsi risiko merulpalkaln penilalialn sulbjektif individul 

terhaldalp kemulngkinaln terjaldinyal kerulgialn daln tingkalt 

kepalralhaln dalmpalk yalng mulngkin timbull sebalgali konsekulensi 

dalri sulaltul kepultulsaln altalul alktivitals tertentul. Persepsi risiko 

tidalk selallul bersifalt objektif, melalinkaln dipengalrulhi oleh 

tingkalt pengetalhulaln, pengallalmaln pribaldi, sertal calral individul 

menalfsirkaln ketidalkpalstialn yalng melekalt paldal sulaltul tindalkaln. 

Dallalm konteks keulalngaln, persepsi risiko berkalitaln dengaln 

balgalimalnal individul memalndalng potensi kerulgialn finalnsiall 

yalng dalpalt terjaldi alkibalt penggulnalaln produlk altalul lalyalnaln 

keulalngaln, balik dallalm jalngkal pendek malulpuln jalngkal palnjalng 

(Pultri & Walhjuldi, 2022). 

Paldal kelompok malhalsiswal, persepsi risiko menjaldi 

alspek yalng semalkin penting seiring dengaln meningkaltnyal 
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penggulnalaln lalyalnaln keulalngaln digitall, seperti dompet 

elektronik, Palylalter, pinjalmaln online, daln berbalgali bentulk 

tralnsalksi non-tulnali lalinnyal. Persepsi risiko memengalrulhi calral 

malhalsiswal menilali malnfalalt daln konsekulensi sebelulm 

mengalmbil kepultulsaln finalnsiall. Malhalsiswal dengaln tingkalt 

persepsi risiko yalng tinggi cenderulng lebih berhalti-halti daln 

selektif dallalm menggulnalkaln lalyalnaln keulalngaln, sedalngkaln 

malhalsiswal dengaln persepsi risiko rendalh cenderulng lebih 

beralni mengalmbil kepultulsaln finalnsiall yalng berpotensi 

menimbullkaln malsallalh keulalngaln di malsal depaln (ALndrialni, 

2024). 

Penelitialn empiris menulnjulkkaln balhwal persepsi risiko 

memiliki peraln signifikaln dallalm membentulk perilalkul 

keulalngaln malhalsiswal, terultalmal dallalm penggulnalaln produlk 

keulalngaln berbalsis kredit daln lalyalnaln keulalngaln digitall. 

Individul yalng memiliki pemalhalmaln risiko yalng balik 

cenderulng mempertimbalngkaln dalmpalk jalngkal palnjalng dalri 

setialp kepultulsaln finalnsiall yalng dialmbil, sehinggal lebih 

malmpul mengelolal keulalngaln secalral ralsionall daln bertalnggulng 

jalwalb. Dengaln demikialn, persepsi risiko merulpalkaln falktor 

psikologis penting yalng memengalrulhi kulallitals pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal secalral keselulrulhaln (ALprilialni & 

Yuldialaltmaljal, 2023). 
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b. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Persepsi Risiko 

Menulrult Hillson daln Mulrraly Webster (2005) dallalm 

(Perdalnal, 2021), falktor-falktor yalng mempengalrulhi persepsi 

risiko yalitul: 

1) Pengetalhulaln daln Pengallalmaln Keulalngaln 

Pengetalhulaln daln pengallalmaln keulalngaln individul 

memiliki peraln penting dallalm membentulk persepsi risiko. 

Malhalsiswal yalng memiliki pengallalmaln menggulnalkaln 

produlk keulalngaln, khulsulsnyal lalyalnaln berbalsis kredit altalu l 

pembalyalraln digitall, cenderulng memiliki persepsi risiko 

yalng lebih reallistis kalrenal telalh memalhalmi potensi 

kerulgialn yalng mulngkin timbull. Penelitialn Pultri daln 

Walhjuldi (2022) menulnjulkkaln balhwal pengallalmaln 

keulalngaln berkontribulsi dallalm meningkaltkaln kehalti-

haltialn malhalsiswal dallalm mengalmbil kepultulsaln keulalngaln, 

terultalmal terkalit penggulnalaln produlk keulalngaln formall. 

2) Informalsi dalri Lingkulngaln Sosiall 

Lingkulngaln sosiall, seperti kelulalrgal daln temaln 

sebalyal, berperaln dallalm membentulk persepsi risiko 

malhalsiswal terhaldalp kepultulsaln keulalngaln. Informalsi yalng 

diperoleh dalri pengallalmaln oralng terdekalt, balik berulpal 

keberhalsilaln malulpuln kegalgallaln dallalm menggulnalkaln 

produlk keulalngaln, dalpalt memengalrulhi calral malhalsiswa l 
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menilali potensi risiko sulaltul lalyalnaln keulalngaln. Malhalsiswa l 

cenderulng menggulnalkaln pengallalmaln sosiall tersebult 

sebalgali balhaln pertimbalngaln sebelulm mengalmbil 

kepultulsaln finalnsiall. 

Pultri daln Walhjuldi (2022) menemulkaln balhwal 

pengalrulh temaln sebalyal memiliki keterkalitaln dengaln 

perilalkul daln pertimbalngaln keulalngaln malhalsiswal, 

termalsulk dallalm menilali risiko penggulnalaln produlk 

keulalngaln formall. Informalsi dalri lingkulngaln sosiall 

membalntul malhalsiswal membentulk persepsi risiko yalng 

lebih berhalti-halti, terultalmal dallalm penggulnalaln lalyalnaln 

keulalngaln berbalsis kredit daln pembalyalraln digitall. 

3) Tingkalt Literalsi Keulalngaln 

Literalsi keulalngaln memiliki hulbulngaln yalng eralt 

dengaln persepsi risiko. Malhalsiswal dengaln tingkalt literalsi 

keulalngaln yalng balik cenderulng malmpul memalhalmi 

mekalnisme, bialyal, sertal potensi risiko sulaltul produlk 

keulalngaln, sehinggal memiliki persepsi risiko yalng lebih 

ralsionall. Seballiknyal, rendalhnyal literalsi keulalngaln dalpalt 

menyebalbkaln malhalsiswal meremehkaln risiko daln 

mengalmbil kepultulsaln finalnsiall yalng kulralng bijalk. Hall ini 

sejallaln dengaln temulaln ALprilialni daln Yuldialaltmaljal (2023) 

yalng menyaltalkaln balhwal literalsi keulalngaln berpengalrulh 
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terhaldalp calral malhalsiswal menilali risiko dallalm penggulnalaln 

lalyalnaln keulalngaln. 

4) Kalralkteristik Psikologis Individul 

Kalralkteristik psikologis individul, seperti sikalp 

kehalti-haltialn, impullsivitals, sertal toleralnsi terhaldalp risiko, 

tulrult memengalrulhi persepsi risiko malhalsiswal. Malhalsiswa l 

yalng memiliki kecenderulngaln impullsif ulmulmnyal 

memiliki persepsi risiko yalng lebih rendalh, sedalngkaln 

malhalsiswal yalng berhalti-halti cenderulng lebih 

mempertimbalngkaln potensi kerulgialn sebelulm mengalmbil 

kepultulsaln keulalngaln. Penelitialn ALndrialni (2024) 

menegalskaln balhwal falktor psikologis berperaln dallalm 

membentulk sikalp daln persepsi malhalsiswal terhaldalp risiko 

keulalngaln. 

5) Ketersedialaln daln Tralnspalralnsi Informalsi Produlk 

Keulalngaln 

Kejelalsaln daln tralnspalralnsi informalsi mengenali 

bulngal, bialyal aldministralsi, dendal, sertal ketentulaln 

penggulnalaln produlk keulalngaln salngalt memengalrulhi 

persepsi risiko malhalsiswal. Informalsi yalng tidalk lengkalp 

altalul sullit dipalhalmi dalpalt menyebalbkaln kesallalhaln dallalm 

menilali tingkalt risiko yalng dihaldalpi. Penelitialn Pultri daln 

Walhjuldi (2022) menegalskaln balhwal tralnspalralnsi 
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informalsi produlk keulalngaln membalntul individul 

membentulk persepsi risiko yalng lebih alkulralt daln 

mendorong pengalmbilaln kepultulsaln keulalngaln yalng lebih 

bertalnggulng jalwalb. 

c. Indikator Persepsi Risiko 

Dibalwalh ini aldal 6 (enalm) indikaltor persepsi risiko 

yalng terdalpalt dallalm bulkul ULjalng Sulmalrwaln, yalitul: 

1) Finalnciall risk 

Finalnciall risk mengalcul paldal risiko kerulgialn 

finalnsiall yalng mulngkin diallalmi konsulmen alkibalt 

pembelialn sulaltul produlk altalul jalsal. Risiko ini berkalitaln 

dengaln besalrnyal ulalng yalng halruls dikelulalrkaln sertal 

kemulngkinaln produlk tidalk memberikaln nilali yalng 

sepaldaln dengaln halrgal yalng dibalyalrkaln. Konsulmen 

cenderulng meralsalkaln finalnciall risk yalng lebih tinggi paldal 

produlk dengaln halrgal malhall altalul pembelialn yalng bersifalt 

jalngkal palnjalng, kalrenal kesallalhaln kepultulsaln dalpalt 

menimbullkaln kerulgialn ekonomi yalng signifikaln. 

2) Sociall risk 

Sociall risk merulpalkaln risiko yalng berkalitaln 

dengaln konsekulensi sosiall alkibalt kepultulsaln pembelialn. 

Risiko ini mulncull ketikal konsulmen meralsal khalwaltir 

balhwal pilihaln produlk yalng dibeli alkaln mendalpalt penilalialn 
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negaltif dalri lingkulngaln sosiallnyal, seperti kelulalrgal, temaln, 

altalul kelompok referensi. Ketidalksesulalialn produlk dengaln 

normal altalul ekspektalsi sosiall dalpalt menulrulnkaln staltuls 

sosiall altalul citral konsulmen di maltal oralng lalin.  

3) Performalnce risk 

Performalnce risk aldallalh risiko yalng berhulbulngaln 

dengaln kekhalwaltiraln balhwal produlk altalul jalsal tidalk alkaln 

berfulngsi sesulali dengaln yalng dihalralpkaln. Konsulmen 

meralsal ralgul alpalkalh produlk malmpul memberikaln malnfalalt, 

kulallitals, altalul kinerjal sebalgalimalnal yalng dijalnjikaln oleh 

produlsen. Risiko ini sering mulncull paldal produlk balrul, 

produlk berteknologi tinggi, altalul produlk yalng belulm 

pernalh digulnalkaln sebelulmnyal. 

4) Time alnd Convenience risk 

Time alnd convenience risk meruljulk paldal risiko 

yalng berkalitaln dengaln hilalngnyal walktul daln 

ketidalknyalmalnaln alkibalt kepultulsaln pembelialn. Risiko ini 

mulncull ketikal konsulmen meralsal khalwaltir balhwa l 

pembelialn sulaltul produlk alkaln menyebalbkaln pemborosaln 

walktul, misallnyal kalrenal proses pencalrialn informalsi yalng 

palnjalng, penggulnalaln produlk yalng rulmit, altalul perlulnyal 

perbalikaln daln penggalntialn jikal produlk tidalk berfulngsi 

dengaln balik. 
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5) Physicall risk 

Physicall risk merulpalkaln risiko yalng berkalitaln 

dengaln potensi balhalyal fisik altalul dalmpalk negaltif terhaldalp 

kesehaltaln daln keselalmaltaln konsulmen. Risiko ini 

ulmulmnyal mulncull paldal produlk yalng dikonsulmsi secalral 

lalngsulng altalul digulnalkaln dallalm alktivitals tertentul, seperti 

malkalnaln, obalt-obaltaln, kosmetik, daln allalt elektronik. 

Konsulmen alkaln cenderulng menghindalri produlk yalng 

dialnggalp dalpalt membalhalyalkaln keselalmaltaln diri merekal. 

6) Psychologicall risk 

Psychologicall risk aldallalh risiko yalng berkalitaln 

dengaln dalmpalk psikologis yalng diralsalkaln konsulmen 

setelalh melalkulkaln pembelialn. Risiko ini mulncull ketikal 

konsulmen meralsal balhwal produlk yalng dibeli tidalk sesulali 

dengaln citral diri, kepribaldialn, altalul nilali-nilali yalng 

dialnultnyal. ALkibaltnyal, konsulmen dalpalt mengallalmi 

peralsalaln tidalk pulals, menyesall, altalul kehilalngaln 

kepercalyalaln diri. 

4. Pengelolalaln Keulalngaln Malhalsiswal 

a. Pengertian Pengelolaan Keuangan Mahasiswa 

Pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal dallalm penelitialn ini 

meruljulk paldal konsep malnaljemen keulalngaln pribaldi dallalm 

Malrdialnal daln Widoaltmodjo (2023), yalitul kemalmpulaln 
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individul ulntulk merencalnalkaln, mengaltulr, mengendallikaln, 

sertal mengevallulalsi sulmber dalyal keulalngalnnyal secalral efektif 

ulntulk memenulhi kebultulhaln salalt ini daln malsal depaln. 

Pengertialn ini didalsalrkaln paldal definisi malnaljemen keulalngaln 

pribaldi yalng menyaltalkaln balhwal individul halruls malmpul 

melalkulkaln perencalnalaln alnggalraln, menalbulng secalral 

konsisten, mengendallikaln pengelulalraln, sertal mengelolal ultalng 

demi mencalpali stalbilitals finalnsiall. 

Pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal merulpalkaln 

kemalmpulaln individul dallalm merencalnalkaln, mengorgalnisalsi, 

mengalralhkaln, daln mengendallikaln sulmber dalyal keulalngaln 

yalng dimiliki ulntulk mencalpali tuljulaln keulalngaln secalral efektif 

daln berkelalnjultaln. Pengelolalaln keulalngaln tidalk halnya l 

berkalitaln dengaln balgalimalnal malhalsiswal memperoleh daln 

membelalnjalkaln ulalng, tetalpi julgal mencalkulp kemalmpulaln 

mengaltulr prioritals kebultulhaln, mengelolal risiko keulalngaln, 

sertal mengevallulalsi kondisi keulalngaln secalral berkallal. 

Malhalsiswal dengaln kemalmpulaln pengelolalaln keulalngaln yalng 

balik cenderulng malmpul menjalgal keseimbalngaln alntalra l 

pendalpaltaln daln pengelulalraln sertal memiliki perencalnalaln 

keulalngaln yalng lebih teralralh (Pultri & Walhjuldi, 2022). 

Dallalm konteks malhalsiswal, pengelolalaln keulalngaln 

menjaldi alspek yalng penting kalrenal malhalsiswal mullali 



36 
 

 

memalsulki false kemalndirialn finalnsiall meskipuln dengaln 

keterbaltalsaln pendalpaltaln. Malhalsiswal ditulntult ulntulk malmpul 

mengelolal ulalng salkul, bialyal pendidikaln, kebultulhaln sehalri-

halri, sertal pengelulalraln lalin yalng berkalitaln dengaln alktivitals 

alkaldemik daln sosiall. Pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal yalng 

balik tercermin dalri kemalmpulaln menyulsuln alnggalraln, 

mengendallikaln pengelulalraln konsulmtif, menalbulng secalral 

rultin, sertal mengelolal kewaljibaln keulalngaln secalral bijalk 

(Halerulnisal et all., 2025). 

b. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Pengelolaan 

Keuangan Mahasiswa 

Menulrult Mien & Thalo dallalm Sullisyalrini (2019) yalng 

menyaltalkaln balhwal falctor-falktor yalng dalpalt mempengalrulhi 

perilalkul pengelolalaln keulalngaln aldallalh sebalgali berikult: 

1) Sikalp Keulalngaln (Finalnciall ALttitulde) 

Sikalp keulalngaln merulpalkaln kecenderulngaln 

psikologis individul yalng tercermin dallalm pikiraln, 

pendalpalt, daln penilalialn terhaldalp pengelolalaln keulalngaln. 

Sikalp ini memengalrulhi balgalimalnal seseoralng memalndalng 

ulalng, mengaltulr pengelulalraln, sertal menentulkaln prioritals 

keulalngaln dallalm kehidulpaln sehalri-halri. Individul dengaln 

sikalp keulalngaln yalng positif cenderulng lebih berhalti-halti 

dallalm membelalnjalkaln ulalng, memiliki orientalsi jalngka l 
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palnjalng, sertal menulnjulkkaln talnggulng jalwalb dallalm 

pengalmbilaln kepultulsaln keulalngaln. Seballiknyal, sikalp 

keulalngaln yalng negaltif dalpalt mendorong perilalkul 

konsulmtif daln pengelolalaln keulalngaln yalng kulralng 

terencalnal. 

2) Pengetalhulaln Keulalngaln (Finalnciall Knowledge) 

Pengetalhulaln keulalngaln meruljulk paldal tingkalt 

pemalhalmaln individul mengenali konsep-konsep dalsalr 

keulalngaln, seperti pengelolalaln alnggalraln, talbulngaln, ultalng, 

daln perencalnalaln keulalngaln. Pengetalhulaln ini menjaldi dalsalr 

penting dallalm menentulkaln kepultulsaln keulalngaln yalng 

ralsionall daln bertalnggulng jalwalb. Individul yalng memiliki 

pengetalhulaln keulalngaln yalng memaldali cenderulng malmpul 

mengelolal pendalpaltaln secalral efektif, menghindalri 

kesallalhaln finalnsiall, sertal meminimallkaln risiko keulalngaln. 

Menulrult Mien & Thalo dallalm Sullisyalrini (2019) 

menegalskaln balhwal pengetalhulaln keulalngaln berperaln 

sebalgali falktor kognitif yalng mendulkulng terbentulknyal 

perilalkul pengelolalaln keulalngaln yalng sehalt. 

3) Loculs of Control 

Loculs of control menggalmbalrkaln keyalkinaln 

individul mengenali sejalulh malnal dirinyal malmpul 

mengendallikaln peristiwal yalng terjaldi dallalm hidulpnyal, 
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termalsulk dallalm hall keulalngaln. Individul dengaln internall 

loculs of control meyalkini balhwal keberhalsilaln altalu l 

kegalgallaln keulalngaln ditentulkaln oleh ulsalhal daln kepultulsaln 

pribaldi, sehinggal cenderulng lebih bertalnggulng jalwalb daln 

disiplin dallalm mengelolal keulalngaln. Seballiknyal, individul 

dengaln externall loculs of control cenderulng mengalnggalp 

balhwal kondisi keulalngaln dipengalrulhi oleh falktor lulalr, 

seperti keberulntulngaln altalul kealdalaln lingkulngaln, yalng 

dalpalt mengulralngi dorongaln ulntulk mengelolal keulalngaln 

secalral optimall. Oleh kalrenal itul, loculs of control berperaln 

penting dallalm membentulk perilalkul pengelolalaln keulalngaln 

individul. 

c. Indikator Pengelolaan Keuangan Mahasiswa 

Indikaltor pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal dallalm 

penelitialn ini mengalcul paldal Pultri daln Walhjuldi (2022), yalng 

melipulti perencalnalaln keulalngaln, pengendallialn pengelulalraln, 

kebialsalaln menalbulng, daln pengelolalaln ultalng. Konsep ini 

sejallaln dengaln teori pengelolalaln keulalngaln pribaldi yalng 

dikemulkalkaln oleh Galrmaln daln Forgule (2018). 

1) Perencalnalaln Keulalngaln 

Perencalnalaln keulalngaln mencerminkaln 

kemalmpulaln malhalsiswal dallalm menyulsuln alnggalraln sertal 

menetalpkaln tuljulaln keulalngaln jalngkal pendek malulpuln 
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jalngkal palnjalng. Malhalsiswal yalng memiliki perencalnalaln 

keulalngaln yalng balik malmpul mengallokalsikaln pendalpaltaln 

altalul ulalng salkul secalral proporsionall alntalral kebultulhaln 

pokok, talbulngaln, daln pengelulalraln lalinnyal. Perencalnalaln 

keulalngaln berfulngsi sebalgali dalsalr ultalmal dallalm 

menciptalkaln stalbilitals keulalngaln pribaldi daln mencegalh 

terjaldinyal ketidalkseimbalngaln alntalral pemalsulkaln daln 

pengelulalraln. Pultri daln Walhjuldi (2022) menyaltalkaln balhwa l 

malhalsiswal yalng memiliki perencalnalaln keulalngaln yalng 

balik cenderulng menulnjulkkaln perilalkul keulalngaln yalng 

lebih terkontrol daln bertalnggulng jalwalb. 

2) Pengendallialn Pengelulalraln 

Pengendallialn pengelulalraln menulnjulkkaln 

kemalmpulaln malhalsiswal dallalm membaltalsi pengelulalraln 

yalng tidalk diperlulkaln sertal menghindalri perilalku l 

konsulmtif. Kemalmpulaln ini menjaldi semalkin penting di 

eral digitall, ketikal kemuldalhaln tralnsalksi non-tulnali daln 

promosi dalring dalpalt mendorong pengelulalraln impullsif. 

Malhalsiswal yalng malmpul mengendallikaln pengelulalraln 

ulmulmnyal lebih selektif dallalm membelalnjalkaln ulalng daln 

mempertimbalngkaln prioritals kebultulhaln. Penelitialn oleh 

Pultri daln Walhjuldi (2022) menulnjulkkaln balhwal 

pengendallialn pengelulalraln merulpalkaln balgialn penting dalri 
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perilalkul keulalngaln yalng sehalt, kalrenal berperaln dallalm 

menjalgal keseimbalngaln keulalngaln malhalsiswal. 

3) Kebialsalaln Menalbulng 

Kebialsalaln menalbulng mencerminkaln konsistensi 

malhalsiswal dallalm menyisihkaln sebalgialn pendalpaltalnnyal 

ulntulk kebultulhaln di malsal depaln. Menalbulng menulnjulkkaln 

aldalnyal kesaldalraln finalnsiall daln orientalsi jalngkal palnjalng, 

balik ulntulk kebultulhaln dalrulralt malulpuln tuljulaln tertentul. 

Malhalsiswal yalng memiliki kebialsalaln menalbulng ulmulmnyal 

lebih sialp menghaldalpi kondisi keulalngaln yalng tidalk 

terdulgal. Pultri daln Walhjuldi (2022) menegalskaln balhwa l 

kebialsalaln menalbulng merulpalkaln indikaltor penting dalri 

pengelolalaln keulalngaln yalng balik, kalrenal mencerminkaln 

kemalmpulaln malhalsiswal dallalm merencalnalkaln daln 

mengalmalnkaln kondisi keulalngaln di malsal depaln. 

4) Pengelolalaln ULtalng 

Pengelolalaln ultalng menggalmbalrkaln kemalmpulaln 

malhalsiswal dallalm menggulnalkaln falsilitals kredit secalral 

bijalk, termalsulk menjalgal proporsi ultalng yalng sehalt sertal 

membalyalr kewaljibaln tepalt walktul. Dallalm konteks 

malhalsiswal, pengelolalaln ultalng berkalitaln eralt dengaln 

penggulnalaln lalyalnaln kredit digitall seperti Palylalter daln 

cicilaln online. Malhalsiswal dengaln pengelolalaln ultalng yalng 
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balik cenderulng tidalk bergalntulng paldal ultalng ulntulk 

kebultulhaln konsulmtif daln lebih mempertimbalngkaln risiko 

finalnsiall jalngkal palnjalng. Pultri daln Walhjuldi (2022) 

menulnjulkkaln balhwal kemalmpulaln mengendallikaln perilalkul 

keulalngaln, termalsulk dallalm penggulnalaln kredit, 

berkontribulsi terhaldalp terciptalnyal pengelolalaln keulalngaln 

malhalsiswal yalng lebih sehalt daln berkelalnjultaln. 

C. Penelitian Terdahulu 

Berikult aldallalh penelitialn terdalhullul yalng berkalitaln dengaln kalryal 

penullis: 

Talbel 2. 1 Penelitialn Terdalhullul 

No 
Nama & Tahun 

Peneliti  
Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1. Malwalrti & 

ULtalmi (2025) 

Pengalrulh Galyal Hidulp, 

Literalsi Keulalngaln, 

daln Inklulsi Keulalngaln 

terhaldalp Pengelolalaln 

Keulalngaln Malhalsiswal 

Literalsi keulalngaln daln 

inklulsi keulalngaln 

memiliki pengalrulh 

terhaldalp pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal, 

sementalral galyal hidulp 

berpengalrulh terhaldalp 

polal pengelulalraln. 

2. Islalmal & ALmallial 

(2025) 

Pengalrulh Literalsi 

Keulalngaln daln 

Persepsi Risiko 

terhaldalp Kepultulsaln 

Investalsi Malhalsiswal 

Literalsi keulalngaln daln 

persepsi risiko 

berpengalrulh terhaldalp 

pengalmbilaln kepultulsaln 

keulalngaln malhalsiswal. 
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No 
Nama & Tahun 

Peneliti  
Judul Penelitian Hasil Penelitian 

3. Falulzialh & 

Kulsulmalwalrdalni 

(2025) 

Pengalrulh Efikalsi Diri 

Keulalngaln, Literalsi 

Keulalngaln, ULalng Salkul, 

daln Pendidikaln 

Keulalngaln Kelulalrgal 

terhaldalp Perilalkul 

Pengelolalaln Keulalngaln 

Literalsi keulalngaln 

berpengalrulh terhaldalp 

perilalkul pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal. 

4. Yulhalnisal, 

Setialwalti, & 

Setyorini (2024) 

Pengalrulh Literalsi 

Keulalngaln, Persepsi 

Risiko daln Persepsi 

Kemuldalhaln terhaldalp 

Penggulnalaln Pinjalmaln 

Online Malhalsiswal 

Persepsi risiko daln 

literalsi keulalngaln 

berpengalrulh terhaldalp 

perilalkul keulalngaln 

malhalsiswal dallalm 

penggulnalaln pinjalmaln 

online. 

5. ALndrialni (2024) Pengalrulh Literalsi 

Keulalngaln daln 

Persepsi Risiko 

terhaldalp Pengelolalaln 

Keulalngaln Malhalsiswal 

Literalsi keulalngaln daln 

persepsi risiko 

berpengalrulh terhaldalp 

kemalmpulaln malhalsiswal 

dallalm mengelolal 

keulalngaln secalral ralsionall. 

6. Vional Pultri 

ALs’alri (2024) 

Pengalrulh Literalsi 

Keulalngaln, Inklulsi 

Keulalngaln, daln Sikalp 

Keulalngaln terhaldalp 

Pengelolalaln Keulalngaln 

Malhalsiswal ALkulntalnsi 

di Kotal Tegall 

Literalsi keulalngaln daln 

inklulsi keulalngaln tidalk 

berpengalrulh terhaldalp 

pengelolalaln keulalngaln 

malhalsiswal 

7. Pultri & Walhjuldi 

(2022) 

Pengalrulh Literalsi 

Finalnsiall, Inklulsi 

Keulalngaln, Temaln 

Sebalyal, daln Kontrol 

Diri terhaldalp Perilalkul 

Menalbulng Malhalsiswal 

Literalsi keulalngaln daln 

inklulsi keulalngaln 

berpengalrulh terhaldalp 

perilalkul keulalngaln 

malhalsiswal, khulsulsnyal 

dallalm membentulk 

kebialsalaln menalbulng. 
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No 
Nama & Tahun 

Peneliti  
Judul Penelitian Hasil Penelitian 

8. Dewi 

Ralhmalwalti 

(2022) 

Pengalrulh Persepsi 

Risiko, Literalsi 

Keulalngaln, daln Sikalp 

Keulalngaln terhaldalp 

Pengelolalaln Keulalngaln 

Malhalsiswal 

Persepsi risiko tidalk 

berpengalrulh terhaldalp 

pengelolalaln keulalngaln 

malhalsiswal 

 

D. Kerangka Berfikir 

Menulrult Sulgiyono, keralngkal berpikir yalng balik malmpul 

menjelalskaln secalral teoreris keterkalitaln alntalr valrialbel yalng diteliti. 

Oleh kalrenal itul, hulbulngaln alntalral valrialbel independen daln valrialbel 

dependen perlul diulralikaln dengaln jelals secalral teoretis. ULntulk 

mengetalhuli hulbulngaln alntalral valrialbel independen dengaln valrialbel 

dependen yalng digulnalkaln dallalm penelitialn ini, dalpalt dilihalt melalluli 

galmbalr berikult: 
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Galmbalr 2.1 Keralngkal Berfikir 

Keteralngaln: 

= Pengalrulh valrialbel independen secalral palrsiall 

terhaldalp valrialbel dependen 

= Pengalrulh valrialbel independen secalral simulltaln 

terhaldalp valrialbel dependen 

E. Pengembangan Hipotesis 

1. Literasi Keuangan terhadap Pengelolaan Keuangan 

Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Nahdlatul Ulama 

Al Ghazali Cilacap 

Literalsi keulalngaln merulpalkaln kemalmpulaln individul dallalm 

memalhalmi daln meneralpkaln konsep-konsep keulalngaln secalral tepalt 

dallalm pengalmbilaln kepultulsaln keulalngaln. Literalsi keulalngaln tidalk 
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halnyal mencalkulp pemalhalmaln mengenali konsep dalsalr keulalngaln, 

tetalpi julgal kemalmpulaln dallalm menyulsuln alnggalraln, menentulkaln 

prioritals kebultulhaln, mengendallikaln pengelulalraln, sertal 

merencalnalkaln tuljulaln keulalngaln jalngkal pendek malulpuln jalngka l 

palnjalng. Dallalm konteks malhalsiswal, literalsi keulalngaln menjaldi 

alspek yalng salngalt penting kalrenal malhalsiswal mullali dihaldalpkaln 

paldal pengalmbilaln kepultulsaln keulalngaln secalral malndiri, meskipuln 

dengaln keterbaltalsaln pendalpaltaln daln pengallalmaln finalnsiall. 

Malhalsiswal dengaln tingkalt literalsi keulalngaln yalng rendalh 

cenderulng mengallalmi kesullitaln dallalm mengelolal alruls kals, kulralng 

malmpul mengendallikaln pengelulalraln konsulmtif, sertal tidalk 

mempertimbalngkaln dalmpalk jalngkal palnjalng dalri kepultulsaln 

keulalngaln yalng dialmbil. Seballiknyal, malhalsiswal yalng memiliki 

literalsi keulalngaln yalng balik cenderulng lebih ralsionall, disiplin, daln 

bertalnggulng jalwalb dallalm mengelolal keulalngalnnyal. Hall ini sejallaln 

dengaln temulaln Pultri daln Walhjuldi (2022) yalng menyaltalkaln balhwa l 

literalsi keulalngaln berpengalrulh positif daln signifikaln terhaldalp 

perilalkul keulalngaln malhalsiswal, khulsulsnyal dallalm membentulk 

kebialsalaln keulalngaln yalng lebih terencalnal. 

Penelitialn Desilfal et all (2025) julgal menulnjulkkaln balhwa l 

literalsi keulalngaln berpengalrulh signifikaln terhaldalp perilalkul 

keulalngaln Generalsi Z, termalsulk dallalm pengelolalaln keulalngaln 

pribaldi. Temulaln tersebult diperkulalt oleh Malwalrti daln ULtalmi 
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(2024) yalng menyaltalkaln balhwal literalsi keulalngaln berperaln 

penting dallalm meningkaltkaln kemalmpulaln malhalsiswal dallalm 

perencalnalaln keulalngaln daln pengendallialn pengelulalraln. Selalin itul, 

Falulzialh daln Kulsulmalwalrdalni (2024) menegalskaln balhwal literalsi 

keulalngaln berpengalrulh positif daln signifikaln terhaldalp perilalku l 

pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal, terultalmal dallalm pengalmbilaln 

kepultulsaln keulalngaln yalng lebih bertalnggulng jalwalb. 

Berdalsalrkaln lalndalsaln teoritis daln temulaln penelitialn 

terdalhullul tersebult, dalpalt disimpullkaln balhwal literalsi keulalngaln 

merulpalkaln determinaln penting dallalm membentulk pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal. Semalkin tinggi tingkalt literalsi keulalngaln 

yalng dimiliki malhalsiswal, malkal semalkin balik pullal kemalmpulaln 

malhalsiswal dallalm mengelolal keulalngalnnyal secalral terencalnal, 

disiplin, daln berkelalnjultaln. Oleh kalrenal itul, hipotesis yalng 

dialjulkaln dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikult: 

H1: Terdapat Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap 

Pengelolaan Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi 

Universitas Nahdlatul Ulama Al Ghazali Cilacap. 
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2. Inklusi Keuangan terhadap Pengelolaan Keuangan 

Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Nahdlatul Ulama 

Al Ghazali Cilacap 

Inklulsi keulalngaln berkalitaln dengaln sejalulh malnal individu l 

memiliki alkses, penggulnalaln, daln pemalnfalaltaln lalyalnaln keulalngaln 

formall yalng almaln, terjalngkalul, daln sesulali dengaln kebultulhaln 

finalnsiallnyal. ALkses terhaldalp rekening balnk, e-walllet, mobile 

balnking, sertal lalyalnaln pembalyalraln digitall memberikaln 

kemuldalhaln balgi malhalsiswal dallalm melalkulkaln tralnsalksi, 

menyimpaln dalnal, daln mengelolal keulalngaln secalral lebih 

sistemaltis. Dallalm konteks malhalsiswal, tingkalt inklulsi keulalngaln 

yalng balik dalpalt menjaldi salralnal pendulkulng dallalm meningkaltkaln 

efektivitals pengelolalaln keulalngaln, khulsulsnyal dallalm perencalnalaln 

daln pengendallialn alruls kals. 

Nalmuln demikialn, inklulsi keulalngaln tidalk halnyal berkalitaln 

dengaln ketersedialaln alkses terhaldalp lalyalnaln keulalngaln, melalinkaln 

julgal balgalimalnal lalyalnaln tersebult dimalnfalaltkaln secalral bijalk. 

Malhalsiswal yalng memiliki alkses lulals terhaldalp lalyalnaln keulalngaln 

formall, tetalpi tidalk diimbalngi dengaln kemalmpulaln perencalnalaln 

daln pengendallialn yalng memaldali, berpotensi mengallalmi 

permalsallalhaln keulalngaln alkibalt meningkaltnyal frekulensi tralnsalksi 

daln perilalkul konsulmtif. Oleh kalrenal itul, inklulsi keulalngaln yalng 

optimall dihalralpkaln tidalk halnyal mempermuldalh tralnsalksi, tetalpi 
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julgal mendorong efisiensi, keteraltulraln, daln pengendallialn dallalm 

pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal. 

Secalral empiris, Pultri daln Walhjuldi (2022) menulnjulkkaln 

balhwal inklulsi keulalngaln berpengalrulh positif daln signifikaln 

terhaldalp perilalkul keulalngaln malhalsiswal, khulsulsnyal dallalm 

pembentulkaln kebialsalaln menalbulng. Temulaln tersebult diperkulalt 

oleh penelitialn ALriyalnto, dkk (2025) yalng menyaltalkaln balhwa l 

alkses daln pemalnfalaltaln lalyalnaln keulalngaln formall berkontribulsi 

secalral signifikaln terhaldalp perilalkul keulalngaln malhalsiswal. Selalin 

itul, Desilfal, dkk (2025) menemulkaln balhwal inklulsi keulalngaln 

berpengalrulh signifikaln terhaldalp perilalkul keulalngaln Generalsi Z, 

termalsulk dallalm alspek pengelolalaln keulalngaln pribaldi. 

Berdalsalrkaln lalndalsaln teoritis daln halsil penelitialn 

terdalhullul tersebult, dalpalt disimpullkaln balhwal inklulsi keulalngaln 

merulpalkaln falktor penting yalng memengalrulhi pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal. Semalkin balik tingkalt inklulsi keulalngaln 

yalng dimiliki malhalsiswal, malkal semalkin besalr pelulalng 

malhalsiswal ulntulk mengelolal keulalngalnnyal secalral lebih terstrulktulr, 

efisien, daln terkontrol. Oleh kalrenal itul, hipotesis yalng dialjulkaln 

dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikult: 

H2: Inklusi Keuangan Berpengaruh Terhadap Pengelolaan 

Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas 

Nahdlatul Ulama Al Ghazali Cilacap. 
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3. Persepsi Risiko Berpengaruh Terhadap Pengelolaan 

Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas 

Nahdlatul Ulama Al Ghazali Cilacap 

Persepsi risiko merulpalkaln falktor psikologis yalng 

memengalrulhi calral individul menilali daln merespons potensi 

kerulgialn yalng dalpalt timbull dalri sulaltul kepultulsaln keulalngaln. 

Persepsi risiko mencerminkaln tingkalt kesaldalraln individul 

terhaldalp kemulngkinaln dalmpalk negaltif, balik dallalm jalngkal pendek 

malulpuln jalngkal palnjalng, dalri penggulnalaln produlk daln lalyalnaln 

keulalngaln. Dallalm konteks malhalsiswal, persepsi risiko menjaldi 

semalkin penting di eral digitall seiring dengaln meningkaltnyal 

penggulnalaln lalyalnaln keulalngaln berbalsis kredit, seperti buly now 

paly lalter (BNPL), pinjalmaln online, daln cicilaln digitall. 

Malhalsiswal dengaln tingkalt persepsi risiko yalng rendalh 

cenderulng lebih mengultalmalkaln kemuldalhaln jalngkal pendek daln 

mengalbalikaln potensi kerulgialn di malsal depaln, sehinggal berisiko 

mengallalmi permalsallalhaln keulalngaln. Seballiknyal, malhalsiswal yalng 

memiliki persepsi risiko yalng balik cenderulng lebih berhalti-halti 

dallalm mengalmbil kepultulsaln finalnsiall, mempertimbalngkaln 

konsekulensi jalngkal palnjalng, menjalgal proporsi ultalng, sertal lebih 

disiplin dallalm mengelolal pengelulalraln. Hall ini menulnjulkkaln 
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balhwal persepsi risiko berperaln penting dallalm membentulk 

perilalkul pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal. 

Secalral empiris, penelitialn Salbrinal, dkk (2024) 

menulnjulkkaln balhwal persepsi risiko berpengalrulh signifikaln 

terhaldalp kepultulsaln keulalngaln malhalsiswal, khulsulsnyal dallalm 

konteks pengalmbilaln kepultulsaln investalsi. Malhalsiswal yalng 

memiliki pemalhalmaln risiko yalng balik cenderulng lebih ralsionall 

daln selektif dallalm menentulkaln kepultulsaln finalnsiall. Temulaln 

tersebult sejallaln dengaln penelitialn Retnalningrulm daln Sulndalri 

(2025) yalng menyaltalkaln balhwal persepsi risiko berpengalrulh 

signifikaln terhaldalp perilalkul pengelolalaln keulalngaln, terultalmal 

dallalm penggulnalaln lalyalnaln keulalngaln berbalsis kredit digitall 

seperti buly now paly lalter. Malhalsiswal dengaln persepsi risiko yalng 

tinggi terbulkti lebih malmpul mengendallikaln penggulnalaln falsilitals 

kredit daln menjalgal stalbilitals keulalngaln. 

Berdalsalrkaln lalndalsaln teoritis daln halsil penelitialn 

terdalhullul tersebult, dalpalt disimpullkaln balhwal persepsi risiko 

merulpalkaln falktor penting yalng memengalrulhi pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal. Oleh kalrenal itul, hipotesis yalng dialjulkaln 

dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikult: 

H3: Persepsi Risiko Berpengaruh Terhadap Pengelolaan 

Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas 

Nahdlatul Ulama Al Ghazali Cilacap. 
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4. Pengaruh Literasi Keuangan, Inklusi Keuangan, dan Persepsi 

Risiko terhadap Pengelolaan Keuangan Mahasiswa 

Literalsi keulalngaln, inklulsi keulalngaln, daln persepsi risiko 

merulpalkaln falktor-falktor yalng salling berkalitaln daln salling 

melengkalpi dallalm membentulk perilalkul pengelolalaln keulalngaln 

malhalsiswal. Literalsi keulalngaln memberikaln dalsalr pengetalhulaln 

daln keteralmpilaln dallalm memalhalmi sertal mengelolal keulalngaln, 

inklulsi keulalngaln menyedialkaln alkses daln salralnal pendulkulng 

dallalm memalnfalaltkaln lalyalnaln keulalngaln formall, sedalngkaln 

persepsi risiko membentulk sikalp kehalti-haltialn daln pertimbalngaln 

dallalm pengalmbilaln kepultulsaln keulalngaln. Ketigal falktor tersebult 

secalral bersalmal-salmal berperaln penting dallalm menentulkaln 

kulallitals pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal. 

Malhalsiswal yalng memiliki tingkalt literalsi keulalngaln yalng 

balik, didulkulng oleh alkses terhaldalp lalyalnaln keulalngaln formall yalng 

memaldali, sertal disertali dengaln persepsi risiko yalng tinggi 

cenderulng malmpul mengelolal keulalngaln secalral lebih optimall. 

Kondisi tersebult tercermin dallalm kemalmpulaln malhalsiswal dallalm 

melalkulkaln perencalnalaln keulalngaln, mengendallikaln pengelulalraln, 

membentulk kebialsalaln menalbulng, sertal mengelolal ultalng secalral 

bertalnggulng jalwalb. Dengaln kaltal lalin, pengelolalaln keulalngaln 

malhalsiswal tidalk halnyal dipengalrulhi oleh saltul falktor tulnggall, 
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melalinkaln merulpalkaln halsil interalksi alntalral pengetalhulaln 

keulalngaln, alkses terhaldalp lalyalnaln keulalngaln, daln sikalp kehalti-

haltialn dallalm menghaldalpi risiko. 

Secalral empiris, penelitialn Malwalrti daln ULtalmi (2024) sertal 

Desilfal, dkk (2025) menulnjulkkaln balhwal literalsi keulalngaln daln 

inklulsi keulalngaln secalral simulltaln berpengalrulh signifikaln terhaldalp 

perilalkul daln pengelolalaln keulalngaln malhalsiswal. Selalin itul, 

Retnalningrulm daln Sulndalri (2025) menegalskaln balhwal persepsi 

risiko berperaln dallalm memperkulalt perilalkul pengelolalaln 

keulalngaln yalng lebih halti-halti daln bertalnggulng jalwalb, khulsulsnya l 

dallalm penggulnalaln lalyalnaln keulalngaln berbalsis kredit digitall. 

Temulaln-temulaln tersebult menulnjulkkaln balhwal kombinalsi ketigal 

valrialbel tersebult memberikaln pengalrulh yalng lebih kulalt 

dibalndingkaln pengalrulh malsing-malsing valrialbel secalral terpisalh. 

Berdalsalrkaln lalndalsaln teoritis daln halsil penelitialn 

terdalhullul tersebult, dalpalt disimpullkaln balhwal literalsi keulalngaln, 

inklulsi keulalngaln, daln persepsi risiko secalral bersalmal-salmal 

memiliki peraln penting dallalm meningkaltkaln kulallitals pengelolalaln 

keulalngaln malhalsiswal. Oleh kalrenal itul, hipotesis yalng dialjulkaln 

dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikult: 

H4: Literasi Keuangan, Inklusi Keuangan, Dan Persepsi 

Risiko Berpengaruh Simultan Terhadap Pengelolaan 
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Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas 

Nahdlatul Ulama Al Ghazali Cilacap. 

 


