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RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, struktur aset,
dan profitabilitas terhadap struktur modal pada perusahaan sektor ritel modern yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2024. Latar belakang
penelitian didasarkan pada pentingnya pengelolaan struktur modal yang optimal
dalam menghadapi persaingan industri ritel yang semakin ketat, termasuk
fenomena penutupan ratusan gerai ritel di Indonesia akibat tekanan keuangan dan
perubahan strategi bisnis.

Struktur modal diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) sebagai
variabel dependen. Variabel independen yang digunakan adalah Likuiditas
(Current Ratio/CR), Struktur Aset (SA), dan Profitabilitas (Return on Assets/ROA).
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi data
panel. Sampel dipilih menggunakan teknik purposive sampling pada 10 perusahaan
ritel yang memenuhi kriteria selama periode penelitian.

Berdasarkan hasil pengujian model, model terbaik yang digunakan adalah
Common Effect Model (CEM). Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa, Likuiditas
tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal, Struktur aset berpengaruh
positif terhadap struktur modal, dan Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal. Secara simultan, ketiga variabel independen berpengaruh
terhadap struktur modal, meskipun secara parsial tidak semuanya signifikan.

Penelitian ini mendukung sebagian teori Pecking Order Theory, namun tidak
sepenuhnya konsisten dengan teori tersebut, terutama pada variabel profitabilitas

yang secara teori seharusnya berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Hasil
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penelitian ini memberikan implikasi bahwa dalam sektor ritel modern, keputusan
pendanaan tidak hanya dipengaruhi oleh kemampuan menghasilkan laba dan
tingkat likuiditas, tetapi juga oleh struktur aset perusahaan.

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi teoritis dalam
pengembangan literatur mengenai determinan struktur modal pada sektor ritel serta
menjadi bahan pertimbangan bagi manajemen perusahaan dan investor dalam

pengambilan keputusan pendanaan.
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SUMMARY

This study aims to analyze the influence of liquidity, asset structure, and
profitability on the capital structure of modern retail companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2024 period. The research
background is based on the importance of optimal capital structure management in
facing increasingly fierce competition in the retail industry, including the
phenomenon of hundreds of retail outlet closures in Indonesia due to financial
pressures and changes in business strategy.

Capital structure is measured using the Debt to Equity Ratio (DER) as the
dependent variable. The independent variables used are Liquidity (Current
Ratio/CR), Asset Structure (SA), and Profitability (Return on Assets/ROA). This
study uses a quantitative approach with panel data regression methods. The sample
was selected using a purposive sampling technique from 10 retail companies that
met the criteria during the study period.

Based on the model testing results, the best model used was the Common
Effects Model (CEM). The hypothesis testing results indicate that Liquidity has no
significant effect on capital structure, Asset structure has a positive effect on capital
structure, and Profitability has no significant effect on capital structure.
Simultaneously, all three independent variables influence capital structure,
although not all are significant.

This study partially supports the Pecking Order Theory, but is not fully
consistent with it, particularly regarding the profitability variable, which

theoretically should have a negative effect on capital structure. The results of this
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study imply that in the modern retail sector, financing decisions are influenced not
only by profit-generating capacity and liquidity levels, but also by the company's
asset structure.

This research is expected to provide theoretical contributions to the literature
on the determinants of capital structure in the retail sector and provide
considerations for company management and investors in making financing

decisions.
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