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RINGKASAN 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Return On Assets 

(ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham PT Unilever Indonesia 

Tbk pada periode 2017 hingga 2024. Latar belakang penelitian ini muncul dari 

fenomena menurunnya harga saham Unilever secara signifikan dalam beberapa 

tahun terakhir, meskipun perusahaan masih menunjukkan kinerja keuangan yang 

tergolong stabil. Hal ini menimbulkan pertanyaan mengenai seberapa besar 

pengaruh indikator keuangan, khususnya ROA dan ROE, terhadap pergerakan 

harga saham perusahaan tersebut. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif 

dengan teknik analisis regresi linier berganda. Data yang digunakan merupakan 

data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan triwulanan serta harga saham 

selama delapan tahun terakhir. Pengujian dilakukan secara parsial (uji t) untuk 

melihat pengaruh masing-masing variabel secara individu, serta secara simultan 

(uji F) untuk mengetahui pengaruh bersama ROA dan ROE terhadap harga saham. 

Koefisien determinasi (R²) juga digunakan untuk mengukur seberapa besar 

kontribusi kedua variabel tersebut dalam menjelaskan variasi harga saham. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini menandakan bahwa semakin tinggi 

efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki, maka harga 

saham cenderung meningkat. Sebaliknya, ROE tidak menunjukkan pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Meskipun ROE secara teori merepresentasikan 

keuntungan atas modal pemegang saham, dalam konteks penelitian ini, nilainya 

tidak cukup kuat untuk memengaruhi keputusan investor. Sementara itu, secara 

simultan, ROA dan ROE terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

dengan nilai koefisien determinasi sebesar 35,8%, yang berarti bahwa lebih dari 

sepertiga variasi harga saham dapat dijelaskan oleh kedua rasio keuangan tersebut. 

Temuan ini menunjukkan bahwa investor lebih memperhatikan efisiensi 

operasional (yang tercermin dari ROA) dibandingkan sekadar pengembalian 

modal (ROE), yang bisa saja tinggi karena faktor teknis seperti penurunan ekuitas. 

Oleh karena itu, perusahaan disarankan untuk terus meningkatkan efisiensi 

pengelolaan aset dan menjaga stabilitas operasional. Sementara itu, investor juga 

perlu melakukan analisis menyeluruh dengan tidak hanya bergantung pada satu 

rasio keuangan saja. Penelitian ini memiliki keterbatasan dalam hal jumlah 

variabel dan objek yang diteliti, sehingga disarankan bagi peneliti selanjutnya 

untuk memperluas ruang lingkup dan memperkaya model dengan variabel 

eksternal dan pendekatan yang lebih kompleks. 

 

Kata kunci : Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan Harga 

Saham 
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SUMMARY 

This study aims to examine the effect of Return On Assets (ROA) and 

Return On Equity (ROE) on the stock price of PT Unilever Indonesia Tbk during 

the period of 2017 to 2024. The background of this research stems from the 

significant decline in Unilever's stock price in recent years, despite the company's 

relatively stable financial performance. This raises questions regarding the extent 

to which financial indicators, particularly ROA and ROE, influence the movement 

of the company's stock price. 

A quantitative approach was employed using multiple linear regression 

analysis. The data used were secondary data obtained from quarterly financial 

reports and stock prices over the past eight years. Partial tests (t-tests) were 

conducted to determine the individual impact of each variable, while 

simultaneous tests (F-tests) assessed the joint effect of ROA and ROE on stock 

price. The coefficient of determination (R²) was also used to measure the 

explanatory power of these variables on stock price fluctuations. 

The results show that ROA has a positive and significant effect on stock 

price, indicating that higher efficiency in generating profits from assets tends to 

increase stock value. On the other hand, ROE does not have a significant 

influence on stock price. Although ROE theoretically reflects shareholder returns, 

in this context, it is not a strong determinant of investor decisions. 

Simultaneously, ROA and ROE jointly have a significant impact on stock price, 

with a determination coefficient of 35,8%, meaning that more than one-third of 

stock price variation can be explained by these financial ratios. 

These findings suggest that investors prioritize operational efficiency (as 

reflected by ROA) over shareholder return (ROE), which may be influenced by 

technical factors such as declining equity. Therefore, the company is advised to 

continue improving asset management efficiency and maintaining operational 

stability. Investors are also encouraged to conduct comprehensive analyses rather 

than relying on a single financial ratio. This study is limited by the number of 

variables and the scope of the object examined; thus, future research is 

recommended to broaden the scope and incorporate external variables and more 

complex analytical models. 

Keywords : Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), and Stock 

Price 
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