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RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, pertumbuhan
ekonomi, nilai tukar, dan kebijakan dividen terhadap harga saham perusahaan
sektor properti dan real estat yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode
2019 hingga 2023. Dengan menggunakan pendekatan kuantitatif dan model regresi
data panel, penelitian ini menguji keterkaitan antara variabel makroekonomi dan
kebijakan internal perusahaan terhadap dinamika harga saham. Berdasarkan teori
Arbitrage Pricing Theory (APT), keempat variabel tersebut dipandang sebagai
faktor risiko sistematis yang mampu memengaruhi pergerakan harga saham dalam

sektor strategis ini.

Urgensi penelitian ini terletak pada perlunya pemahaman yang lebih dalam
terhadap faktor-faktor yang memengaruhi harga saham di sektor properti, terutama
pasca pandemi COVID-19 yang menyebabkan tekanan besar terhadap kinerja pasar
modal. Sektor properti memiliki kontribusi signifikan terhadap perekonomian
nasional, namun pemulihannya lebih lambat dibanding sektor lainnya. Selain itu,
adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian sebelumnya terkait pengaruh inflasi,
PDB, nilai tukar, dan kebijakan dividen terhadap harga saham menunjukkan
perlunya pembuktian empiris yang lebih spesifik dan terkini. Dengan demikian,
hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi praktis bagi
investor dalam mengambil keputusan investasi serta menjadi referensi ilmiah bagi

pengembangan studi-studi selanjutnya di bidang keuangan dan pasar modal.
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SUMMARY

This research aims to examine the influence of inflation, economic growth
(GDP), exchange rates, and dividend policy on stock prices of property and real
estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2019-2023
period. Using a quantitative approach and panel data regression analysis, the study
investigates how macroeconomic variables and internal corporate policies affect
stock price movements. Based on the Arbitrage Pricing Theory (APT), these four
factors are considered systematic risks that may significantly impact the valuation

of shares in the property and real estate sector.

The urgency of this research lies in the need to better understand the factors
influencing stock price performance in the property sector, especially after the
COVID-19 pandemic, which caused severe disruption and a slower recovery in this
sector compared to others. The property sector plays a critical role in the national
economy, contributing significantly to GDP and employment. However,
inconsistent findings from previous studies regarding the effects of inflation, GDP,
exchange rates, and dividend policies highlight the importance of further empirical
investigation. Therefore, this study is expected to provide practical insights for
investors in formulating investment strategies and offer academic contributions for

future research in
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